
DANMARKS 
NATIONALBANK 

Gitter- og hjælpelinjer 
For at se gitter- og hjælpelinjer 
1. Klik på Vis 
2. Vælg Gitterlinjer og/eller 
Hjælpelinjer 
 
Tip: Alt + F9 for hurtig visning af 
hjælpelinjer 
 

Forsider: 
Husk at der er mulighed for at 
vælge mellem 6 forsideslides 

Valgfrit: 
Indsætte Sidehoved og sidefod 
1. Vælg Indsæt i topmenuen  
2. Vælg Sidehoved og Sidefod 
3. Tjek om der er sat hak i Dato og 
klokkeslæt - Opdater automatisk og i  
Diasnummer 
4. Indsæt ønsket indhold i Sidefod 
7. Vælg Anvend på alle eller Anvend 
hvis det kun skal være på et enkelt slide 

NEGATIVE RENTER - NØF 

​Per Callesen, Nationalbankdirektør, d. 4. november 2019 



Valgfrit at vælge note og kilde: 

Tekst-typografier 
Brug TAB for at gå frem 

i tekst-niveauer 
 

Klik for at indsætte tekst 
• Andet niveau 

• Tredje niveau 
• Fjerde niveau 

• Femte niveau 

 
For at gå tilbage i tekst-

niveauer, 
brug SHIFT + TAB 

 
 

Alternativt kan 
Forøg og Formindsk  

listeniveau bruges 

Finansielle fordringer = finansiel gæld (identitet) 
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Hvem gør hvem en tjeneste (der betales for)? 
 
Værdiladet   Långiver   Gældsat (schuld/skuld) 
Neutralt   Udlån    Lån 
Teknisk   Placeringsbehov  Forvalter (betroet) 
  
Svar: Begge sider af en finansiel fordring gør sig selv og hinanden en 
tjeneste. 
  
En pris er ikke/bør ikke være et moralsk spørgsmål. Den afhænger af 
forholdet mellem: 

• Hvor mange (meget) der efterspørger? 
• Hvor mange (meget) der udbyder? 
   

  



Valgfrit at vælge note og kilde: 

Tekst-typografier 
Brug TAB for at gå frem 

i tekst-niveauer 
 

Klik for at indsætte tekst 
• Andet niveau 

• Tredje niveau 
• Fjerde niveau 

• Femte niveau 

 
For at gå tilbage i tekst-

niveauer, 
brug SHIFT + TAB 

 
 

Alternativt kan 
Forøg og Formindsk  

listeniveau bruges 
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Inflationen er fortsat lav i USA og euroområdet 

 
​Kilde: Macrobond. 
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​Kilde. Macrobond. 

Inflation i USA Inflation i euroområdet 



Boks: 
Mellemrubrik skrives enten med 

fed eller store bogstaver i regular 
 

Denne farve er egnet til print 

Tekst-typografier 
Brug TAB for at gå frem 

i tekst-niveauer 
 

Klik for at indsætte tekst 
• Andet niveau 

• Tredje niveau 
• Fjerde niveau 

• Femte niveau 

 
For at gå tilbage i tekst-

niveauer, 
brug SHIFT + TAB 

 
 

Alternativt kan 
Forøg og Formindsk  

listeniveau bruges 

Hvor skal vi lede efter (globale) forklaringer/ hvad har 
forandret sig? 
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​Efterspørgsel 

Svækket transmission 

​Udbud 

 
Finanspolitikkens rolle 
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Lave renter i Danmark skyldes både  
konjunkturmæssige og strukturelle forhold 
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Kilde: Nationalbanken. 

Den naturlige realrente i Danmark 

 



Tekst-typografier 
Brug TAB for at gå frem 

i tekst-niveauer 
 

Klik for at indsætte tekst 
• Andet niveau 

• Tredje niveau 
• Fjerde niveau 

• Femte niveau 

 
For at gå tilbage i tekst-

niveauer, 
brug SHIFT + TAB 

 
 

Alternativt kan 
Forøg og Formindsk  

listeniveau bruges 

Hvem bidrager til den høje globale opsparing? 

​Privat finansiel formue i pct. af globalt BNP 
 

 
​Kilde: Credit Suisse Global Wealth Databook, OECD, IMF, Norsk oliefond. 
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Den naturlige realrente, r*, med og uden en stigning i offentlig gæld siden 1995   

 

​Anm.: Renteeffekter er beregnet ud fra metoden i Rachel og Summers (2019). For at kunne sammenligne USA og euroområdet er offentlig gæld defineret som ØMU-gæld. Nuværende r* er estimat for ultimo 2018. 

​.. 

​Kilde: Macrobond, Holston mfl. (2018) og Rachel og Summers (2019). 



Valgfrit at vælge note og kilde: 

Tekst-typografier 
Brug TAB for at gå frem 

i tekst-niveauer 
 

Klik for at indsætte tekst 
• Andet niveau 

• Tredje niveau 
• Fjerde niveau 

• Femte niveau 

 
For at gå tilbage i tekst-

niveauer, 
brug SHIFT + TAB 

 
 

Alternativt kan 
Forøg og Formindsk  

listeniveau bruges 

Konsekvenser af den lave rente og inflation 
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• So far so good: Balanceret opsving 

 
• Bekymringen er mere fremadrettet 

 
• OBS. Om den lave rentes effekt på indkomstfordelingen: 

• Stock-effekt  øget spredning. Aktivpriser. Men er delvis 
midlertidig. 

• Flow-effekt  mindre spredning. Fremadrettet afkast lavere. Med 
nuancer. 
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Realkreditrenter Bankrenter 

​Kilde: Danmarks Nationalbank, Thomson Reuters Datastream og Nordea Analytics. 



Valgfrit at vælge note og kilde: 

Tekst-typografier 
Brug TAB for at gå frem 

i tekst-niveauer 
 

Klik for at indsætte tekst 
• Andet niveau 

• Tredje niveau 
• Fjerde niveau 

• Femte niveau 

 
For at gå tilbage i tekst-

niveauer, 
brug SHIFT + TAB 

 
 

Alternativt kan 
Forøg og Formindsk  

listeniveau bruges 
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Pengepolitiske renter Årets resultat og afkast på indskudsbeviser 
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Andel af indlån med positiv, nul og negativ rente 



Valgfrit at vælge note og kilde: 

Tekst-typografier 
Brug TAB for at gå frem 

i tekst-niveauer 
 

Klik for at indsætte tekst 
• Andet niveau 

• Tredje niveau 
• Fjerde niveau 

• Femte niveau 

 
For at gå tilbage i tekst-

niveauer, 
brug SHIFT + TAB 

 
 

Alternativt kan 
Forøg og Formindsk  

listeniveau bruges 
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1.000 personer

Hovedparten af danskerne har små indskud i banken 

​Note: Indestående pr. person i pengeinstitutter pr. ultimo 2018, ekskl. børneopsparing, pensionsordninger mv. Selvstændige er inkluderet. indskud  kan være fordelt over flere  institutter. 
​Kilde: Danmarks Statistik. 
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Antal personer med indlån i given størrelsesgruppering, 
2018 

Samlet indestående i given størrelsesgruppering,  
2018 
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