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Risikoen for global 
recession er steget  

En global recession vil 
påvirke dansk økonomi 

Dansk økonomi er godt 
rustet til et tilbageslag  



Valgfrit at vælge note og kilde: 

Tekst-typografier 
Brug TAB for at gå frem 

i tekst-niveauer 
 

Klik for at indsætte tekst 
• Andet niveau 

• Tredje niveau 
• Fjerde niveau 

• Femte niveau 

 
For at gå tilbage i tekst-

niveauer, 
brug SHIFT + TAB 

 
 

Alternativt kan 
Forøg og Formindsk  

listeniveau bruges 

0

5

10

15

20

25

30

35

40

2019 2020 2021 2022 2023 eller
senere

Pct.

Wall Street Journal
rundspørge

FED Primary Dealer 
rundspørge

Ca. 35 pct. forventer, at næste 
recession starter i 2020

-2

-1

0

1

2

3

4

5

6

82 85 88 91 94 97 00 03 06 09 12 15 18 21

Procentpoint

Renteforskel mellem en 10-årig og en 3-
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Amerikansk
recession

Øget fokus på den næste recession 

Kilde: Federal Reserve Bank of New York  (december 2019) og Wall Street Journal (november 2019). 
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Note: Grafen viser forskellen på renten på en 10-årig og en 3-måneders amerikansk statsobligation. 
Kilde: Macrobond. 

Flad rentekurve peger på snarlig recession i USA Mange markedsdeltagere venter amerikansk recession i 2020-21 

Anm.: Spørgsmål: Hvornår starter den næste amerikanske recession? 
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Notation 

• 𝑅𝑒𝑐𝑡+𝑘 = Dummy, der antager værdien 1 i tilfælde af recession inden for k kvartaler 

• 𝑋𝑡        = Finansielle og realøkonomiske variable 

• 𝜙         = Link funktion, der omsætter 𝑋𝑡 til en sandsynlighed mellem 0 og 1 

Probit-model  

• Hvad er sandsynligheden for, at en dummy har værdien 1, når en række forklarende 
variable er på et givent niveau?     
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Note: Modellen er baseret på rentespænd ,arbejdsløshedsgab, huspris-til-indkomst og kreditvækst. 
Kilde: Macrobond og egne beregninger. 
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Note: Modellen er baseret på rentespænd, huspris-til-indkomst og nye byggetilladelser. 
Kilde: Macrobond og egne beregninger. 

Sandsynlighed for recession  - USA Sandsynlighed for recession – euroområdet 
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Global recession vil smitte af på dansk økonomi 

Note: Figuren viser danske recessioner siden 1970. 
Kilde: NBER, CEPR og egne beregninger. 
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Note: Pilene angiver kausalitetsretningen mellem BNP-væksten i USA, euroområdet og Danmark fra 1995-2018 
estimeret via en Granger-kausalitetstest i en VAR-model. 

Kilde: Macrobond og egne beregninger 

USA og euroområdet er drivkraft bag dansk vækst Få selvstændige danske recessioner 
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Hvordan defineres en recession for Danmark? 
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Kilde: Macrobond og egne beregninger 

Syv recessioner i Danmark siden 1970 Recessioner kan både forekomme, når produktionsgabet er 
positivt og negativt 
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Risiko for dansk recession er steget i takt med udlandet 

Note: Modellen indeholder ledighedsgab og rentespændet mellem 10-årig og 2-årig danske statsrente (parrente). 
Kilde: Macrobond og egne beregninger. 

9. januar 2020 
8 

Sandsynlighed for recession - Danmark 
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Sandsynlighed for recession inden for 2 år 
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Er rentespændet fortsat en god recessionsindikator? 

. 
Kilde: Macrobond og egne beregninger. 
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Kilde: Macrobond. 

Amerikansk rentespænd og løbetidspræmie Sandsynlighed for recession i USA inden for 2 år 
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Risikoen for global 
recession er steget 

 
  

En global recession vil 
påvirke dansk økonomi 

Dansk økonomi er godt 
rustet til et tilbageslag  
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Link til "Risikoen for global recession er steget", Danmarks 
Nationalbank Analyse nr. 16, 2019 

http://www.nationalbanken.dk/da/publikationer/Documents/2019/08/ANAL
YSE_Nr.%2016_Risikoen%20for%20global%20recession%20er%20steget.pdf 
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http://www.nationalbanken.dk/da/publikationer/Documents/2019/08/ANALYSE_Nr. 16_Risikoen for global recession er steget.pdf
http://www.nationalbanken.dk/da/publikationer/Documents/2019/08/ANALYSE_Nr. 16_Risikoen for global recession er steget.pdf

