
DANMARKS 
NATIONALBANK 

Gitter- og hjælpelinjer 
For at se gitter- og hjælpelinjer 
1. Klik på Vis 
2. Vælg Gitterlinjer og/eller 
Hjælpelinjer 
 
Tip: Alt + F9 for hurtig visning af 
hjælpelinjer 
 

Forsider: 
Husk at der er mulighed for at 
vælge mellem 6 forsideslides 

Valgfrit: 
Indsætte Sidehoved og sidefod 
1. Vælg Indsæt i topmenuen  
2. Vælg Sidehoved og Sidefod 
3. Tjek om der er sat hak i Dato og 
klokkeslæt - Opdater automatisk og i  
Diasnummer 
4. Indsæt ønsket indhold i Sidefod 
7. Vælg Anvend på alle eller Anvend 
hvis det kun skal være på et enkelt slide 

OPSVING DØR IKKE AF ALDERDOM  

​Jesper  Pedersen,  Økonomiske modeller og Paul Lassenius Kramp, Konjunkturovervågning og prognoser, Økonomi og pengepolitik  



Tekst-typografier 
Brug TAB for at gå frem 

i tekst-niveauer 
 

Klik for at indsætte tekst 
• Andet niveau 

• Tredje niveau 
• Fjerde niveau 

• Femte niveau 

 
For at gå tilbage i tekst-

niveauer, 
brug SHIFT + TAB 

 
 

Alternativt kan 
Forøg og Formindsk  

listeniveau bruges 

Boks: 
Mellemrubrik skrives enten med 

fed eller store bogstaver i regular 
 

Denne farve er mest egnet til 
skærm eller projektor 

"Economic expansions do not die of old age.", Yellen  

Motivation:  Rekordlangt opsving i USA. Også det dansk har været meget langt . 

Hvad er nyt?  Data, fokus 

 

Spørgsmål:  

- Dør opsving af alderdom? Eller er opsving som Peter Pan, dvs. de aldrig bliver ældre (men kan blive slået ihjel af Kaptajn 
Klo/Donald Trump) 

- Hvis ikke tiden slår opsving ihjel, hvad gør så?  

- Og når opsving dør, hvilke faktorer påvirker så, hvor lang tid økonomien er død (læs: i recession)? 

 Hvad gør vi?  

- Vi ser på opsving og recessioner på tværs af 19 OECD-lande over perioden 1970-2018.  

- Estimerer hazard rates på dette panel-data – En statistisk model for raten hvormed opsving dør 

- , og indfører udover tid en række kovariater til bestemmelse af længden af opsving/recessioner 
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Tekst-typografier 
Brug TAB for at gå frem 

i tekst-niveauer 
 

Klik for at indsætte tekst 
• Andet niveau 

• Tredje niveau 
• Fjerde niveau 

• Femte niveau 

 
For at gå tilbage i tekst-

niveauer, 
brug SHIFT + TAB 

 
 

Alternativt kan 
Forøg og Formindsk  

listeniveau bruges 

Boks: 
Mellemrubrik skrives enten med 

fed eller store bogstaver i regular 
 

Denne farve er egnet til print 

(Foreløbige) Konklusioner/resultater 
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​Ikke en fast længde for 
opsving 

• Opsving er næsten som Peter 
Pan – de ældes stort set ikke 

• Efter død genopstår opsving 
hurtigt (recessioner er korte) 

​Ubalancer øger risikoen for, 
at opsving dør 

• Boligprisbobler eller 
overdreven kreditgivning 
øger risikoen for, at opsving 
dør. 

• Recessioner på bagkant af 
opsving med ubalancer er 
længere. 

​Modcyklisk politik mindsker 
risikoen for recession 

• Modcyklisk finanspolitik og 
lav og stabil inflation giver 
længere opsving. 

 

 



Skilleblad: 
Denne farve er egnet til print 

 
Underpunkter valgfri 

Tekst-typografier 
Brug TAB for at gå frem 

i tekst-niveauer 
 

Klik for at indsætte tekst 
• Andet niveau 

• Tredje niveau 
• Fjerde niveau 

• Femte niveau 

 
For at gå tilbage i tekst-

niveauer, 
brug SHIFT + TAB 

 
 

Alternativt kan 
Forøg og Formindsk  

listeniveau bruges 

Definition af opsving og recessioner 
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Valgfrit at vælge note og kilde: 

Tekst-typografier 
Brug TAB for at gå frem 

i tekst-niveauer 
 

Klik for at indsætte tekst 
• Andet niveau 

• Tredje niveau 
• Fjerde niveau 

• Femte niveau 

 
For at gå tilbage i tekst-

niveauer, 
brug SHIFT + TAB 

 
 

Alternativt kan 
Forøg og Formindsk  

listeniveau bruges 

Definition af opsving og recessioner 
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• Baseret på vendepunkter i realt 
BNP betinget på arbejdsløshed 
• Recession er når BNP falder  

(mindst 2 kvt, min. længde af cykel mv.) 

• Opsving og recessioner kan således 
være vilkårligt lange 

• Vi ser kun på avancerede økonomier 

[Produktionsgab kan ikke bruges, da de 
groft sagt er afvigelse fra et glidende 
gennemsnit, og dermed kan opsving ikke 
blive vilkårligt lange. Det giver pr. 
konstruktion at konjunkturcykler dør af 
alderdom.] 



Valgfrit at vælge note og kilde: 

Tekst-typografier 
Brug TAB for at gå frem 

i tekst-niveauer 
 

Klik for at indsætte tekst 
• Andet niveau 

• Tredje niveau 
• Fjerde niveau 

• Femte niveau 

 
For at gå tilbage i tekst-

niveauer, 
brug SHIFT + TAB 

 
 

Alternativt kan 
Forøg og Formindsk  

listeniveau bruges 
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Definition af opsving og recessioner: Resultater for 
Danmark 
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Syv recessioner i Danmark siden 1970 
Der kan være recessioner både når  
produktionsgabet er positivt og negativt 



Valgfrit at vælge note og kilde: 

Tekst-typografier 
Brug TAB for at gå frem 

i tekst-niveauer 
 

Klik for at indsætte tekst 
• Andet niveau 

• Tredje niveau 
• Fjerde niveau 

• Femte niveau 

 
For at gå tilbage i tekst-

niveauer, 
brug SHIFT + TAB 

 
 

Alternativt kan 
Forøg og Formindsk  

listeniveau bruges 
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Stor heterogenitet - Ikke en fast længde for hverken opsving eller recessioner 



Skilleblad: 
Denne farve er egnet til print 

 
Underpunkter valgfri 

Tekst-typografier 
Brug TAB for at gå frem 

i tekst-niveauer 
 

Klik for at indsætte tekst 
• Andet niveau 

• Tredje niveau 
• Fjerde niveau 

• Femte niveau 

 
For at gå tilbage i tekst-

niveauer, 
brug SHIFT + TAB 

 
 

Alternativt kan 
Forøg og Formindsk  

listeniveau bruges 

Hazard rater 
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Valgfrit at vælge note og kilde: 

Tekst-typografier 
Brug TAB for at gå frem 

i tekst-niveauer 
 

Klik for at indsætte tekst 
• Andet niveau 

• Tredje niveau 
• Fjerde niveau 

• Femte niveau 

 
For at gå tilbage i tekst-

niveauer, 
brug SHIFT + TAB 

 
 

Alternativt kan 
Forøg og Formindsk  

listeniveau bruges 
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Metode: Hazard rates 
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Eksempel på hazard rates 

Weibull fordeling 
ℎ 𝜏 = 𝛼𝜆𝜏𝛼−1. 

α = hældning 
 
α=1: Ingen tidsafhængighed 
α<1: Opsving dør, som tiden går 
α>2: Opsving dør eksponentielt med tiden – 
opsving dør af alderdom 
 

λ = Niveau 
 
Kovariater, 𝑋𝑡

′, indgår i 𝜆 med parametre, 
𝛽:  𝜆 = exp (𝑋𝑡

′𝛽). 
 
 

Hazard rates er betingede sandsynligheder 



Valgfrit at vælge note og kilde: 

Tekst-typografier 
Brug TAB for at gå frem 

i tekst-niveauer 
 

Klik for at indsætte tekst 
• Andet niveau 

• Tredje niveau 
• Fjerde niveau 

• Femte niveau 

 
For at gå tilbage i tekst-

niveauer, 
brug SHIFT + TAB 

 
 

Alternativt kan 
Forøg og Formindsk  

listeniveau bruges 
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Estimeret hazard rater for opsving og recessioner 
Opsving dør kun meget lidt af alderdom: 
 𝜶 ≈ 𝟏½ 
 
Recessioner dør hurtigt: 
 𝜶 ≈ 𝟑½ 
 
 



Estimation af Hazard rate (betinget) 

Døden skal have en årsag! Hvad kan få en økonomi til at gå i recession? 

• Ubalancer i boligpriser, kredit, arbejdsløshed og betalingsbalance (tidsvarierende 
kovariater) 
• Simple mål for ubalancer – afvigelser fra et HP-filter  

• Eksogene stød: Oliepris og andre lande i recession (tidsvarierende kovariater) 

• Politikvariable – finanspolitik 
• NFE (budget over-/underskud) afstand til produktionsgab 

• Udgangspunktet: (faste kovariater) 
• Vil en hård recession betyde et efterfølgende langt opsving (det tager tid at lukke et stort gab) 

• Vil store ubalancer i slutningen af et opsving medfører, at den efterfølgende recession bliver lang 
og hård?  
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Hazard rate stiger… …og overlevelsessandsynligheden falder 
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Finanspolitik måles ift. produktionsgab (Danmark) Hazard rate falder ved modcyklisk finanspolitik 
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Recessioner bliver længere på bagkant af opsving 
med ubalancer 

Recessioner bliver længere når andre lande er i 
recession 



Tekst-typografier 
Brug TAB for at gå frem 

i tekst-niveauer 
 

Klik for at indsætte tekst 
• Andet niveau 

• Tredje niveau 
• Fjerde niveau 

• Femte niveau 

 
For at gå tilbage i tekst-

niveauer, 
brug SHIFT + TAB 

 
 

Alternativt kan 
Forøg og Formindsk  

listeniveau bruges 

Boks: 
Mellemrubrik skrives enten med 

fed eller store bogstaver i regular 
 

Denne farve er egnet til print 

Foreløbige konklusioner 
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​Ikke en fast længde for 
opsving 

• Opsving er næsten som 
Peter Pan – de ældes stort 
set ikke 

• Efter død genopstår opsving 
hurtigt (recessioner er korte) 

​Ubalancer øger risikoen for, 
at opsving dør 

• Boligprisbobler eller 
overdreven kreditgivning 
øger risikoen for, at opsving 
dør. 

• Recessioner på bagkant af 
opsving med ubalancer er 
længere 

​Modcyklisk politik mindsker 
risikoen for recession 

• Modcyklisk finanspolitik og 
stabil inflation giver længere 
opsving. 

 

 


